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Macro Strategy  

Key data  
► การส่งออกเดอืนส.ค.2565 ตามคาด (+7.5% YoY เทยีบกับทีต่ลาดคาดไวท้ี ่+7.7% 

YoY และเดอืนก.ค.2565 ที ่+4.3%)  

 แบง่ตามภมูภิาค การส่งออกน าโดยสหรัฐฯ (+16.3% YoY) สหราชอาณาจักร (+19%) 

ญีปุ่่ น (+6.6%) และกลุ่มประเทศ CLMV (+41%) ขณะทีป่ระเทศทีฉุ่ดการสง่ออกคอืจนี (-

20.1%)  

o การส่งออกภาคเกษตร (+4.6% YoY) น าโดยขา้ว (+28% YoY) 

อาหารสัตวเ์ลีย้ง (+25.5%) และน ้าตาล (+173.5%)  

o การสง่ออกภาคการผลติ (+9.2% YoY) 

 รถยนต/์ชิน้สว่นรถยนต ์(+19.5%) หนุนจากรถยนตโ์ดยสาร

น่ัง (+60% YoY) และชิน้สว่นรถยนต ์(+8.5%)  

 ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสส์ าหรบัผูบ้รโิภค (+10.5%) หนุนจาก 

PCB (+25%) ไดโอต/ทรานซิสเตอร์ (+22%) แต่ฮาร์ดดิสก์

ไดรฟ์ออ่นตัวลง (-19.1% YoY)  

 สนิคา้ยาง (-0.2%) ยางรถยนต ์(+5.7% YoY) แต่ถุงมอืยาง

ออ่นตัวลง (-46.7%)  

► การน าเขา้ดกีวา่คาด (+21.3% YoY เทยีบกับทีต่ลาดคาดไวท้ี ่+18% YoY และเดอืนก.ค.

2565 ที ่+23.9%) 

 รายละเอยีด เชือ้เพลงิ (+77.4% YoY) สนิคา้ทุน (+5%) วัตถุดบิและสนิคา้ขัน้กลาง (+

13.7%) และสนิคา้อปุโภคบรโิภค (+10.7%)  

► การซือ้ขายนอ้ยกวา่คาดอยูท่ ี ่-4.2 พนัลา้นดอลลารฯ์ (เทยีบกับทีต่ลาดคาดไวท้ี ่-3.09 

พันลา้นดอลลารฯ์ และเดอืนก.ค.2565 ที ่-3.66 พันลา้นดอลลารฯ์) 

Implications 
► คาดการสง่ออกสนิคา้ในปี 2565 จะเตบิโตขึน้ 7.8% YoY จาก 1) โมเมนตัมการสง่ออก

อาหารทีแ่ข็งแกร่งในชว่งทีเ่กดิวกิฤตอิาหาร 2) สถานการณ์ชปิ/ชิน้ส่วนรถยนตท์ีบ่รรเทาลง 3) 

คาดไดร้ับผลกระทบเล็กนอ้ยจากการน าเขา้ของจนี (แผนภาพ 3) และ 4) เงนิบาททีอ่อ่นคา่ลง  

► คาดคา่เงนิดอลลารฯ์/บาท จะอยูท่ ี ่38.00 บาท ในอนาคตอนัใกล.้.. ดว้ยสาเหตหุลักจาก

แรงกดดันจากนโยบายของ Fed, Dot Plot จับตามองการประชุมครัง้ต่อไปของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย (ธปท.) ซึง่เราคาดวา่จะมกีารปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอกี 25bps สอดคลอ้ง

กับความคดิเห็นเรือ่งค่าเงนิดอลลารฯ์/บาท จาก ธปท. และปรมิาณเงนิส ารองจากต่างชาตทิี่

แข็งแกร่งของเรา นอกจากนี้ เราคาดว่าดุลบัญชเีดนิสะพัดเดอืนส.ค.2565 ทีจ่ะรายงานในวัน

ศกุรน์ีจ้ะยังตดิลบจากทัง้ตัวเลขการน าเขา้และฤดจู่ายเงนิปันผล 

► … คงประมาณการค่าเงนิดอลลารฯ์/บาท ในช่วงสิน้ปี 2565 ตามเดมิที ่35.00 บาท 

จาก 1) สภาวะเศรษฐกจิไทยทีด่ขี ึน้ (เทยีบกับความไม่ชัดเจนของสภาวะเศรษฐกจิทั่วโลก) 

และ 2) โมเมนตัมของจ านวนนักทอ่งเทีย่วขาเขา้ซึง่ชว่ยหนุนรายไดบ้รกิาร 

Sector and stock implications 
► คาดสง่ผลบวกตอ่ 

 ASIAN การส่งออกอาหารสัตวเ์ลีย้งเดอืนส.ค.2565 (+25.5%) มูลค่าการส่งออกอาหาร

สัตวเ์ลีย้งของประเทศไทยในปี 2565 จนถงึขณะนี้อยู่ที ่1.97 พันลา้นดอลลารฯ์ ในช่วง 8 

เดอืนแรกของปี 2565 (เทยีบกับที ่2.4 พันลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2564) 

► คาดสง่ผลลบตอ่  

 HANA การส่งออกคอมพวิเตอร/์ชิน้ส่วนคอมพวิเตอรเ์ดอืนส.ค.2565 (ทรงตัว YoY) และ

ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (-19%)  

  STGT การสง่ออกถงุมอืยางเดอืนส.ค.2565 (-46.7%) 
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 Key charts 
Fig.1 Exports (% YoY) 

 
Source: KS Research, MOC 

 
Fig.2 Imports (% YoY) 

 
Source: KS Research, MOC 

 
Fig.3 Trade balance (RHS) 

 
Source: KS Research, MOC 

 

 

 

Disclaimer: KS or its affiliates is acting or may act as the 
underwriter, issuer, and/or market maker of the securities 

mentioned in this document and/or other financial instruments 
related to the securities mentioned in this document, including 
but not limit to, bonds, debentures, derivatives warrants, and 

structured notes. Investors should study the information 
contained in the prospectus or related document before 

investing in the shares and other financial instruments. 

 

 

Analyst 
Gun Hathaisattha 
gun.h@kasikornsecurities.com 

 

 

 

27 September 2022 

Kasikorn Securities Public Company Limited 

 

พวกเราทกุคนเจอเหมอืนกนั 
► การซือ้ขายรวมเดอืนส.ค.2565 เป็นกลาง จากการสง่ออก (+7.5% YoY) ตามคาด 

การน าเขา้ (+21.3%) สงูกวา่คาด ดลุการคา้พลาดเป้า (-4.2 พนัลา้นดอลลารฯ์)  

► เราคงประมาณการตวัเลขการส่งออกสนิคา้ของปีนีต้ามเดมิที ่+7.8% YoY คาด

ค่าเงนิดอลลารฯ์/บาท แตะระดบั 38.00 บาท ในอนาคตอนัใกลจ้ากนโยบายของ 

Fed, Dot Plot และเราคาดวา่จะไมม่ ี“มตทิีส่รา้งความประหลาดใจ” จากการประชุม

คร ัง้ตอ่ไปของ ธปท. (ข ึน้อตัราดอกเบีย้ 25bps)  

► คาดสง่ผลบวกตอ่ ASIAN และสง่ผลลบตอ่ STGT และ HANA  
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Fig. 4 Sensitivity analysis of impact of China on Thai exports 

  

Source: KS Research 

 

Fig. 5 FX (USD/THB) sensitivity 

 
Source: KS Research 
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the report. 

Investment Ratings 
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